ODEMELER BILANCOSU



* Tanim: Odemeler bilancosu, bir Glkenin
genellikle bir yillik bir donem icinde, llkede
verlesik olarak kabul edilenlerle, dinyanin geri
kalan kismi arasindaki ekonomik iliskilerin ve
ddemelerin sistematik olarak cesitli hesap

gruplari altinda tutuldugu istatistiki bir
rapordur.
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Odemeler Bilancosunun Onemi

Odemeler bilancosu bircok ydnden énemi olan bir
ekonomik gostergedir.

Bir ekonominin dis dlinya ile olan tum iliskilerini
gostertr.

Belli bir donem ekonomiyi yonetenlerin basarili olup
olmadigini 6demeler bilancosundaki rakamlardan
anlamak mumkundur.

Ayrica ekonominin mevcut ve gelecekteki durumu
ile hukimetlerin uygulayabilecekleri politikalar
hakkinda da fikir vermektedir.



Odemeler Bilancosunun Onemi

« Odemeler bilancosunun acik ya da fazla
vermesi, ayrica alt hesaplardaki dengesizlikler
milli ekonomi Gzerinde 6nemli etkiler yaratir.
Ekonomide milli gelir, istihdam dizeyi,
yatirimlar, tasarruflar, toplam talep, toplam
arz, faiz oranlari, toplam harcamalar, kalkinma
veya buyume hizi, enflasyon, doviz kurlari, dis
borclar, rezervlerdeki degismeler gibi temel
makro ekonomik parametreleri degistirir.




Odemeler Bilancosunun Onemi

 odemeler bilancosu ekonomiyi ydoneten resmi kisi ve
kurumlar tarafindan yakindan izlenir. Bir acik olmasi
durumunda aciklari kapatmaya yonelik politika
uygulanmasi, fazla durumunda ise ters yonde
politikalarin uygulanmasi gerekir.

* Gelismeleri 6nceden fark edip ekonomide bugiinden
onlemler almak, ekonomide ortaya cikabilecek olumsuz
gelismeleri yok edebilir. Bu nedenle 6demeler bilancosu,
ekonomiyi ydneten maliye bakanligi, merkez bankasi,
hazine, dis ticaret mustesarligi, devlet planlama teskilat
gibi kuruluslar tarafindan surekli ve 6nemle incelenir.
Ornegin, dis aciklarin fazla oldugu durumlarda, talep
fazlaligindan dolayi gelecekte doviz kurlarinin yikselmesi
beklenebilir. Bunu dnlemek icin merkez bankasi piyasaya
mudahale ederek doviz satmaya baslar. Boylece, kurlarin
fazla yukselmesi dnlenmis olur.
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Odemeler Bilancosunun Onemi

* Odemeler bilancosu, ihracatci, ithalatci ve dis yatirim
yapan firmalar icin de 6nemlidir. Bu firmalar
gelecekte doviz kurlarindaki gelismeleri 6demeler
bilancosu kayitlarina bakarak bugtinden tahmin
edebilirler. Ona gore ihrac fiyatlarini belirlerler veya
ithalat yapmaya karar verirler. Dis yatirimcilar da
yvatirrmlarin maliyeti ve getirisini tahmin etmek icin
ddemeler bilancosunu izlerler. Ayrica, yabanci bir
tlkenin 6demeler bilancosunu inceleyerek o Ulkede
yatirim yapip yapmamaya karar verebilirler.



Odemeler Bilangosunun Onemi

* Dovize bagli islem yapacak herkes ve her firma
odemeler bilancosunu izlemelidir. Ornegin
doviz cinsinden taksitle ev, araba alacak
olanlar bile gelecekte ddviz kurlarinin ne
olacagi konusunda fikir sahibi olmalidir.



Odemeler Bilangcosunun Onemi

* Bankalar, doviz pozisyonlarini ayarlarken, doviz bazinda
krediler verirken, istiraklerde bulunurken, doéviz
kurlarinda meydana gelebilecek degismeleri tahmin
etmelidir. Bunu 6demeler bilancosundaki gelismelerden
anlamak miumkundar.



Odemeler Bilancosunun Onemi

* Dunya Bankasi, IMF, Avrupa Yatirim Bankasi
gibi kredi veren kuruluslar, bir Glkeye kredi
verip vermemeye karar verirken, o ulkenin
diger verileri yaninda édemeler bilancosu

rakamlarina da bakarlar. IMF, 6deme
bilancosundaki gelismelere gore o Ul

rapor hazirlar ve yesil 1sigini yakip ya
karar verir.

er
Ke Icin

Kmamaya
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Odemeler Bilancosunun Ozellikleri
a) islem Siiresi

Odemeler bilancosu kayitlari genellikle bir yilliktir.
b) Ulkede Yerlesik Olma

Odemeler bilancosu kayitlari Glkede yerlesik olanlarla, diinyanin
geri kalan kismi yani disarida yerlesik olanlar arasindaki ekonomik
iliskileri ve 6demeleri kapsar.

(Bir ekonominin yerlesikleri, o tlkenin topraklarinda,
karasularinda, hava sahasinda bir yildan daha fazla sire
ile devamli ve duzenli olarak ikamet eden kurumlar,
kisiler, hUkUmetler, kar amaci gutmeyen 6zel kuruluslar ve
ticari isletmelerden olusmaktadir)
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* ¢) Ekonomik islemler

* Dis 6demeler bilancosu ekonomik bir tablo
olduguna gore Ulkede yerlesik olanlarla
olmayanlarin yaptigi ekonomik islemlerin
kayitlarini tutmaktadir. Ulkede yerlesik olan
mal ve hizmet veya menkul kiymet ihrac
edildiginde karsiliginda doviz girisi olur.
Tersine, disarida yerlesik olarak kabul edilen
mal ve hizmet veya menkul kiymet ithalinde
ise karsilik olarak doviz cikisi olacaktir. Mal

nareketleri, sermaye hareketleri ve

carsiligindaki mali hareketler ekonomik olarak
cabul edilirler
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EKONOMIK ISLEMLER- iSTISNALARI

« Ornegin, bir firmanin bir donanimi lkeye gecici olarak sokup, islem
yaptiktan sonra ¢ikarmasi karsiliginda bir déviz akimi olmayacaktir.
Ulkelerin afet zamanlarinda birbirlerine yaptiklari insani yardimlar,
hibeler, hediyeler veya disarida yerlesik Glke vatandaslarinin tlkeye
yapmis olduklari nakit veya mal transferleri, bedelleri yurt disinda
kazanilmis mallarin Glkeye girisi veya ulkeden cikisi karsiliginda bir
doviz akimi s6z konusu olmaz.

* Bir mal hareketinin karsiliginda her zaman bir déviz akimi
olmayabilir, bazen de mal veya sermaye akimlari s6z konusu
olabilmektedir.

« Ornegin takas, kliring gibi karsilikli ticaret sistemlerinin kullanildig|
durumlarda, bir ithalat baska bir ihracata veya bir ihracat baska bir
ithalata baglanabilir. Yine Glkeye kisa sireli sicak para girisleri
karsiliginda da bir mal c¢ikisi olmayacaktir. Ancak bunlarin her biri
odemeler kayitlarina gecmektedir.
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e d) Hesaplarin Calisma Sekli

« Odemeler dengesi hesaplarinin calisma sekli, cift
tarafli muhasebe sistemine goredir. Bu bakimdan
hesaplar alacakli (+) ve borclu (-) islemler olmak
Uzere ikiye ayrilirlar. Bir islem sonucunda Ulkeye doviz
giriyorsa veya ulke lehine bir alacak hakki doguyorsa
ddemeler bilancosuna pozitif olarak kaydedilir. Eger
bir islem sonucunda Ulkeden ddviz cikiyorsa
ddemeler bilancosuna negatif olarak kaydedilir.
Odemeler bilancosu kayit sistemi isletmelerin
bilancolarindan farklidir.
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Otonom ve Denklestirici Hesaplar

1. Otonom hesaplar, cari islemler hesabi ile sermaye ve finans
hesaplaridir. Bunlar ekonominin gereklerine gore galisirlar.
Ornegin, karhlik amacina yonelik olarak ithalatgilar disaridan
mal ithal ederler. lhracatcilar ise karlarini maksimize
edebilmek icin dis piyasalara mal satarlar. Sermaye
islemleriyle ilgilenenler de yine kendi diisiincelerine gore
sermaye ihrac ve ithalinde bulunabilirler. Ayni islemleri kamu
kesimi de yapabilir. Bu islemleri yapanlar odemeler
bilancosunun acik ya da fazla vermesiyle ilgilenmezler. Ama
yaptiklari islemler sonucunda dengesizlikler ortaya cikabilir.
Ayrica istatistiki verilerin toplanmasi ve islenmesi sirasindaki
hatalar, unutmalar ve eksik kayitlar da 6demeler bilancosunun
dengesiz cikmasina neden olur, fakat bu ekonomik bir islem
degildir. Bu yizden bu hesaplara dengesizlik doguran hesaplar,
onlarla ilgili yapilan islemlere de dengesizlik doguran islemler
adi verilir.
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e 2. Denklestirici Hesaplar

* Rezerv varliklar hesabina, denklestirici hesap ve onunla ilgili islemlere
de denklestirici islemler denilir. Bir yil icerisinde, cari islemler ile
sermaye ve finans islemleri sonucunda toplam doéviz cikislari toplam
doviz girislerinden daha fazla ise aradaki fark bir sekilde
karsilanacaktir. Bunun sonucu, resmi rezervlerdeki azalmadir. Ctinku
odemelerin gerceklesebilmesi icin merkez bankasindan doéviz
alinacaktir. Bunun yaninda eger 6demelerde parasal altin
kullaniliyorsa altin rezervlerinde azalma, SDR kullaniliyorsa SDR
pozisyonunda azalma s6z konusu olur.

* Ayrica denklestirme amaciyla dis krediler de alinabilmektedir. Tersine,
bir yil icerisindeki doviz girisleri doviz cikislarindan daha fazla
oluyorsa, resmi rezervlerde artis olacaktir.



Rezerv Hareketleri Hesabinin Calisma Sistemi

* Eger ulkede doviz girisleri doviz cikislarindan daha fazla
ise yani dis fazla varsa, doviz arzi doviz talebinden daha
fazla olacak demektir. Bu durumda, doviz kurlari
dismeye baslar. Bunu 6nlemek lizere merkez bankasi
piyasadan ddviz satin alir. Satin alinan dovizler resmi
doviz rezervlerini artiracaktir. Diger taraftan, doviz
girisleri doviz cikislarina gére daha az ise yani dis acik
varsa, doviz talebi doviz arzindan daha fazla olacak ve
kurlar yukselmeye baslayacaktir. Bunu onlemek icin
merkez bankasi piyasaya doviz satar ve resmi doviz
rezervleri azalir.



e Odemeler bilancosunda, otonom hesaplar ile
denklestirici hesaplar arasina bir cizgi cizilir.
Ustiinde kalan hesaplar otonom hesaplar
oldugu icin buna ayni zamanda ¢izgi Ustu
hesaplar da denir. Cizginin altinda kalan
denklestirici resmi rezervler hesabina da ayni
zamanda cizgi alti hesaplar denir.
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* f) Hesap Birimi

* Odemeler bilancosu kayitlari genellikle dolar olarak
tutulmaktadir. Dolar olarak tutulmasinin nedeni, hem
istikrarli olmasi ve yildan yila karsilastirmalarin
saglikli olarak yapilabilmesinden hem de uluslararasi
karsilastirmalara imkan saglamasindan

kaynaklanmaktadir. Ul
veya diger uluslararasi
paralar cinsinden tutu

cenin milli parasi cinsinden
gecerliligi olan konvertibl

masina engel yoktur. Ancak

para birimi secilirken o para biriminin istikrarl

olmasina dikkat edilir.

Dis ekonomik iliskiler hangi

doviz cinsinden yapilirsa yapilsin capraz kurlar
Uzerinden bir paraya cevrilir.



e g) Akim Kavrami

e Odemeler bilancosunun gdsterdigi rakamlar stok
degil, akim rakamlardir. Kayitlar her yil 1 Ocakta
baslar ve 31 Aralikta son bulur. Dolayisiyla ihracat,
ithalat ve benzeri rakamlar bir yilliktir. Daha 6nceki
villarda yapilmis olanlari kapsamazlar. Dis bor¢ stoku
veya Ulkedeki toplam yabanci sermaye yatirimlari
ddemeler bilancosunda yer almaz. Sadece dis
borclardaki ve yabanci sermaye yatirimlarindaki bir
villik degismeler cikarilabilir. Bu bakimdan 6demeler
bilancosu stok kavram degil, bir akim kavramdir.
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h) Bilgi Kaynaklari

Odemeler bilancosunun bilgi kaynaklari, hesap cesitlerine gére
degismektedir.

Cari islemler hesabinin 6zellikle fiziki mal ihrac ve ithalati degerleri
gumruk beyannamelerine dayanmaktadir. Bunlarin yeterli olmadigi
durumlarda, 6rnegin turizm gelirlerinde dogrudan ilgili firmalardan
bilgi alinmakta veya anketler yapilarak bilgi saglanmaktadir.

Cari transferler hesabina kaydedilen yabanci ulkelerden gelen hibe
ve hediyelerin degeri ise tahmin yoluyla bulunmaya calisilir.

Sermaye hareketleri ile resmi rezerv hareketleri merkez bankasi ve
hazine kayitlarindan elde edilmektedir.

**Odemeler bilancosu kayitlari bu verilere dayanilarak merkez

bankasi tarafindan tutulur, ***
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Odemeler Bilancosunun Hesaplar

e Odemeler bilancosu Uic ana hesap ve onlarin
alt hesaplarindan olusur. Ana hesaplari

gosteren sematik yapi soyledir:

ODEMELER BILANCOSU

A) CARI ISLEMLER HESABI

B) SERMAYE VE FINANS HESABI

C) NET HATA VE NOKSAN E

CSABI

ODEMELER DENGESI




* Bu hesaplarin net bakiyesi 6demeler bilancosu
dengesini vermektedir. Odemeler bilancosu kayit
teknigi olarak cift tarafli kayit sistemine gore tutulur.
O nedenle 6demeler bilancosu dengesi daima sifir
olur. Bir hesaptaki acik, diger hesaptaki fazla ile veya
denklestirici hesap olan resmi rezervlerdeki azalma
ile dengelenir. Bir hesaptaki fazla ise baska bir
hesabin acik vermesi veya resmi rezervlerdeki artis ile
dengelenmektedir. Odemeler bilancosundaki
dengesizlikler icindeki hesaplarda ortaya cikmaktadir.
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* A) Cari Islemler Hesabi

* Cariislemler hesabi 6demeler bilancosunun en
onemli hesabidir. Ulkenin dis ticaret dengesi,
hizmet dengesi, gelir dengesi ve cari transferler
olmak Uzere dort alt hesap grubu vardir. Bir Glkenin
mal, hizmet ve faktor ihracati ile elde ettigi dovizler
ile mal hizmet ve faktor ithalati karsiliginda 6dedigi
dovizler bu hesaba kaydedilir. Ayrica yatirimlarin
gelir ve giderleri ile karsiliksiz olarak tlkeye giren ve

ctkan mal, hizmet, faktor ve dovizler de bu hesaba
kaydedilir.
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A. DIS TICARET DENGESI
1. Genel Mal Ticareti
1.1. ihracat f.0.b.
1.2. ithalat f.0.b.
2. Parasal Olmayan Altin
3. Limanlarda Saglanan Mallar
B. HIZMETLER DENGESI
. Tasimacilik
. Turizm
. Ingaat Hizmetleri
. Sigorta Hizmetleri
. Finansal Hizmetler
. Diger Ticari Hizmetler
. Resmi Hizmetler
8. Diger Hizmetler
C. GELIiR DENGESI
1. Ucret Odemeleri
2. Yatirim Geliri
2.1. Dogrudan Yatirimlar
2.2. Portfoy Yatirimlari
2.3. Diger Yatirimlar
D. CARi TRANSFERLER
1. Genel Hiikiimet
2. Diger Sektorler
2.1. isci Gelirleri
2.2. Diger Transferler

NOU s, WNRE

26



CARI ACIK-CARI FAZLA

* Biryilicerisinde cari islemler hesabindaki
doviz giris ve cikislari birbirine esit veya cok
vakinsa cari islemler dengesi veya dis denge
saglanmistir denilir. Eger bu hesapta doviz
girisleri doviz cikislarindan daha fazla ise cari
islemler fazlasi veya dis fazla, doviz girisleri
doviz cikislarindan daha az ise cari islemler
acigi veya dis acik s6z konusu olur.
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a) Dis Ticaret Dengesi

Dis ticaret dengesi, genel mal ticareti, parasal
olmayan altin olmak Gzere ikiye ayrilabilir.

Genel mal ticareti hesabi fiziki mallarin ticaretini kayit
altina aldigi icin gorunur ticaret olarak da adlandirilir.
Genel anlamiyla, yerlesik kisilerle yabancilar
arasindaki tim tasinabilir mallarin ticaretini kapsar.
Gecmiste ddemeler bilancosu kavrami ortaya
atilmamisken, bir Glkenin dis ekonomik iligkileri bu
hesaptan izlenirdi. Odemeler bilangosunun en gok
calisan hesabidir. Ulkelere ve yillara gore degismekle
birlikte, genellikle 6demeler bilancosu icindeki agirligi
%30 ile %50 arasinda olmaktadir. Bu hesaptaki
gelismeler tlkenin reel ekonomisindeki degismelerin
gostergesidir.



* Mal ihracati tlkeye doviz kazandirici veya ulkeyi dis
dinyadan alacakli duruma getiren bir islemdir. Bu
yuzden 6demeler bilancosuna pozitif olarak

kaydedilir.

* Mal ithalati ise tlkeden doviz cikisina sebep olan
veya Ulkeyi dis diinyaya karsi borclu hale getiren bir
islem oldugu icin 6demeler bilancosuna negatif

olarak kaydedilir.

tiketim esyasini kapsama

Parasal olmayan altin, altindan yapilmis her turlG

ctadir. Ornegin, bilezik,

yuzuk, gozluk cercevesi gibi altindan yapilmis ve

kuyumcularda satilan mal
hesaba kaydedilir.

arin ithalati ve ihracati bu
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DIS TICARET ACIGI- DIS TiCARET FAZLASI

* Bir yil icinde ihrac edilen mallarin ve parasal
olmayan altinin parasal degeri ile bunlardan
ithal edilenlerin degeri birbirine esit ise dis
ticaret dengesi saglanmistir denilir. Eger ihracat
ithalattan daha biyukse dis ticaret fazlasi,
tersine ihracat ithalattan daha kiclkse dis
ticaret acigi s6z konusu olur.

* **|hracat ile ithalat bedellerinin toplami dis
ticaret hacmi, ihracat fiyat indeksinin ithalat
fiyat indeksine orani dis ticaret haddi, ihracat
degerinin ithalat degerine orani ise ihracatin
ithalati karsilama orani olarak adlandirilir.
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b) Hizmetler Dengesi Hesabi

Uluslararasi hizmetler ve goriinmez islemler hesabi olarak da
adlandirilir. Hizmet ihrac ve ithaline iliskin gelir ve giderlerin
kaydedildigi ana hesaptir. Kapsamini, tasimacilik, turizm, haberlesme
hizmetleri, insaat hizmetleri, sigorta hizmetleri, finansal hizmetler,
bilgisayar ve bilgi hizmetleri, patent ve lisans komisyonlari, ticari ve
ticaret baglantil diger hizmetler, finansal kiralama (leasing)
hizmetleri, cesitli teknik hizmetler, kisisel, ktltlirel ve egitsel hizmetler
ile resmi hizmetler olusturur.

Ulkedeki yerlesiklerce yabancilara sunulan hizmetler karsihiginda elde
edilen dovizler hizmet geliri alt hesabina pozitif olarak kaydedilir.
Yabancilardan satin alinan hizmetler karsiliginda édenen dévizler
hizmet giderleri alt hesabina negatif olarak kaydedilir.

Ayrica, yabancilara gecici olarak sunulan faktorlerin karsiliginda elde
edilen Ucret, faiz, rant, kar gibi faktor gelirleri hizmet gelirleri
hesabina pozitif, yabancilardan gecici olarak saglanan faktorlerin
karsihgindaki doviz giderleri ise negatif olarak bu hesaba kaydedilir.

31



e *Hizmet ticareti hesabi, mal ticareti hesabi
kadar buyuk degildir.*

 *Bunun nedenlerinden birincisi; her tur
hizmetin tasinamamasi ve uluslararasi
ticaretinin yapilmasinin mimkidn olmamasi, *

e *ikincisi ise; Ulkelerin hizmet ticaretine
koymus olduklari kisitlamalardir.*
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e Turizm

e Turizm, uluslararasi hizmetler icerisinde en fazla paya sahip
olanidir. Bazi tlkelerin ddviz gelirlerinin tamamina yakini
turizmden saglanir. Bu 6neminden dolayi turizmden
dumansiz endiistri olarak da bahsedilir.

* Bir ulkede yerlesik kisilerin yabanci Glkelerde yapmis
olduklari turistik harcamalar hizmet ithalati olarak
degerlendirilir. DAviz cikisina sebep oldugu veya Ulkeyi dis
dinyaya karsi bor¢ yakumlulligu altina soktugu icin hizmet
giderleri hesabina negatif olarak kaydedilir. Yabancilarin
tlkeye gelerek yapmis olduklari turistik harcamalar da
hizmet ihracati olarak degerlendirilir ve tlkeye doéviz girisi
sagladigl veya dis dunyaya karsi alacakl duruma getirdigi
icin hizmet gelirleri hesabina pozitif olarak kaydedilir.



* Tasimacihik

* Tasimacilik, mal ticaretine iliskin tasimacilik verilerini
iceren Navlun kalemi ile uluslararasi yolcu ve bagaj
tasimacilik islemlerini iceren Diger Tasimacilik
kaleminden olusmaktadir.

* Navlun hizmeti bir ekonomide yerlesik kisiler
tarafindan verildigi gibi yurtdisinda yerlesik kisiler
tarafindan da saglanabilmektedir. Ancak 6demeler
dengesi istatistiklerinde yer alan navlun
hizmetlerinde, ihracat mallari icin yurticinde
yabancilar icin, yerlesik kisilerce gerceklestirilen
tasima bedelleri gelir olarak; ithalat mallarinda ise
yurtdisinda yabancilar icin, yerlesik kisilerce
gerceklestirilen tasima bedelleri gider olarak
kaydedilir.



Uluslararasi Bankacilik ve Sigortacilik Hizmetleri

Bankalar, uluslararasi ticarette uluslararasi yatirim ve her turlu
ddeme islemlerine aracilik ederler. Yapmis olduklari bu
hizmetlerin karsiliginda da bir komisyon veya masraf alirlar.
Bunlara bankacilik hizmetleri denilir.

Ornegin, bir Ulkeden yabanci bir tilkeye doviz havalesi
gonderilmesi hizmeti karsiliginda bankalar bir bedel alirlar.
Eger bunu ulkede yerlesik olanlardan almislar ise 6demeler
bilancosu kayitlarina girmez. Bir yabancidan almislarsa, hizmet
gelirleri hesabinin alacakli tarafina pozitif olarak kaydedilir.
Ulkede yerlesik olanlar yabanci bankalara hizmetleri
karsiliginda bir doviz 6demesinde bulunulursa, o zaman da

hizmet giderleri hesabinin borc¢lu kismina negatif olarak
kaydedilir.



* Uluslararasi Egitim ve Saglik Hizmetleri

* Eger, tUlkede yerlesik olanlar, bir yabanci Glkede egitim
almak Uzere o uUlkeye gidiyorlarsa ve egitim kurumlarina
bir bedel éduyorlarsa bunlar egitim hizmeti ithalatidir.
Hizmet giderleri hesabina negatif olarak kaydedilir. Tersine
yabanci Ulkelerden gelen 6grencilerin Glkede yerlesik kabul
edilen egitim kurumlarina édedikleri dovizler de egitim

ihracatidir ve hizmet gelirleri hesabina pozitif olarak
kaydedilir.

* *Son yillarda, 6zel bir anlasmayla, Tlirk Cumhuriyetleri,
Akraba ve Topluluklarindan Turkiye'ye gelerek egitim
gorenlerin egitim bedelleri Turkiye tarafindan karsilandigi
icin 6demeler bilancosu kayitlarina girmemektedir.



Diger Hizmetler

Insaat ve Miteahhitlik hizmetleri, telekomiinikasyon, posta,
telefon hizmetleri, gorsel ve yazili basinda reklam verilmesi,
cesitli komisyonculuk hizmetleri, isletme ve muhasebe
hizmetleri, abone olunan dergi ve gazete bedelleri,
danismanlik, mihendislik, eksperlik, bakim onarim, elcilik,
konsolosluk ve musavirlik gérevlilerinin lGcret ve maaslari,
blro malzemeleri ve mobilyalari, yakit, elektrik, su, telefon
gibi giderler, binalarin kiralari, bakim ve onarimlari, yabanci
ulkelerdeki askeri birliklerin almis oldugu cesitli hizmetler gibi
orneklerle sayilari cogaltilabilir. Bunlardan yabancilara satislar
hizmet ihracati, yabancilardan alislar ise hizmet ithalati olarak
kaydedilirler. Bu hizmetlerin llke degistirmesi sart degildir.



* ¢) Gelir Dengesi Hesabi

* Calisanlarin tcretleri, dogrudan yatirim, portfoy yatirnrmlari
ve diger yatirrmlardan elde edilen gelir ve 6denen tutarlari
icermektedir. Bu kalem dogrudan yatirimlar ile ilgili olarak
hisse gelirleri, kar paylari, sermayeye katilan kazanclar ile
sirketler arasi diger yatirimlardan dogan gelir ve giderleri
icermektedir. Portfoy yatirimlarinda da hisse senetlerinden
elde edilen gelirler (kar), tahvil ve benzeri borclanma
araclariile ilgili gelir ve giderleri (faiz) kapsamaktadir. Diger
yatirrmlarda ise diger borclanma ile ilgili gelir ve giderler
(faiz) kaydedilmektedir.
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d) Cari (Karsiliksiz) Transferler Hesabi

Cari Transferler, Genel Hiikiimet ve Diger Sektorler alt hesaplarindan
olusmaktadir.

Genel Hiikiimet alt hesabinda, llkelerarasi hibeler, yabanci ve Tirk elcilik
ve konsolosluklarinin yaptiklari islemler nedeniyle sagladiklari gelirler,
yurtdisinda yerlesik Tirk vatandaslarinin bedelli askerlik icin 6dedigi
tutarlar izlenmektedir.

Diger sektorler alt hesabinda, isci Gelirleri, yurtdisinda yerlesik Tiirk
vatandaslari tarafindan Turkiye’deki bankalar araciligiyla yakinlarina havale
olarak gonderilen Tirk lirasi karsiligi alisi yapilan tutarlardan olusmaktadir.
Bankalar nezdindeki hesaplarina gonderdikleri tutarlar ise Finans
Hesaplari altinda Mevduatlar kalemine kaydedilmektedir.

Diger Transferler alt hesabinda, Sigorta hizmetlerine kaydedilen sigorta
islemlerinden elde edilen prim ve tazminatlar bu alt hesaba
kaydedilmektedir.



e Cari transferlerin kapsami
* Isci Gelirleri

* Yabanci bir tlkede istihdam edilen ve o ulkenin
verlesigi kabul edilen Glke vatandaslarinin dlkelerine
vaptiklari cari transferleri kapsar. Bir yildan daha uzun
sure yurt disinda calisanlar veya calismasi
beklenenler yabanci tlkede yerlesik kabul edilirler.
Ornegin, Almanya’da uzun yillardan beri calisan Turk
iscileri, Almanya’da yerlesik kabul edilirler ve onlarin
Tarkiye’ye gonderdigi her tirlt mal, hizmet veya
dovizler karsiliksiz transferler hesabina kaydedilir. Bir
vildan daha kisa sureler icin yurt disinda calisanlarin
Ulkelerine transfer ettikleri dovizler ise hizmet ticareti

hesabina faktor ihracati veya faktor ithalati seklinde
kaydedilir.
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Cari transferlerin kapsami

e Bedelsiz ithalat

* Yurt disinda calisarak elde edilen kazanclarla alinan ve
gumrukli veya giumriksuz Ulkeye getirilen mallar bedelsiz
ithalat olarak adlandirilir. Clinkt, disaridan bir mal girisi vardir
ama karsiligi olarak déviz veya mal cikisi yoktur.

« Ornegin, Almanya’da calisan bir isci orada kazandigi paralarla
bir otomobil almis ve yurda getirmis ise, gimruk islemleri
normal ithalat gibi yapilir ancak karsiliginda tGlkeden disari bir
doviz cikmadigi icin bedelsiz ithalat olarak adlandirilir. Bedelsiz
ithalat karsiliksiz transferler hesabina pozitif olarak kaydedilir.
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Cari transferlerin kapsami

Ozel Transferler

Resmi kisi veya kurumlarin disinda kalan karsiliksiz
transferlerdir. Her turlU hediyeler, ceyizler, miras, nafaka ve
diger yan gelirler, resmi olmayan piyango kuruluslarinin
sattiklari piyango biletleri ve onlardan kazanilan oduller,
sozlesme disi emeklilik maaslari, hasar tazminati, dini,
bilimsel, kalttrel kurumlara ve hayir kurumlarina katkilar ve
kar amaci gitmeyen uluslararasi kurum ve kuruluslara 6denen
tyelik aidatlari bu hesaba yine llkeye doviz kazandirma veya
doviz cikisina neden olma kriterine gore kaydedilir.

Cari transferler hesabinin iki tarafina da kayitlar yapilir. Doviz
girisleri pozitif, cikislar ise negatif olur. DOnem sonunda, pozitif
ve negatif kayitlar birbirine esit ise karsiliksiz transferler hesabi
dengededir denir. Eger pozitif kayitlar daha fazla ise bu
hesabin fazlasindan, aksi durumda da acigindan bahsedilir.
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Cari Islemler Dengesi

* Mal ticareti, hizmet ticareti, yatirimlarin gelir
ve giderleri ile cari transferler hesabina yapilan
kayitlarin net bakiyesi cari islemler
bilancosunu verir. Pozitif ve negatif kayitlar

virbirine esitse cari islemler dengesi, pozitif

<ayitlar fazla ise cari islemler fazlasi, negatif
<ayitlar fazla ise cari islemler acigi vardir.
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B) Sermaye ve Finans Hesaplari

Uluslararasi sermaye ve finans hareketleri bu
nesapta tutulur.

Jzun ve kisa vadeli olmak Gzere ikiye ayrilabilir.

Uzun vadeli sermaye hareketleri, bir yildan daha
uzun sureli sermaye hareketlerini kapsamaktadir.
Bunlar dogrudan 6zel yabanci sermaye yatirimlari
ve Ozel portfoy yatirimlari ile aynilarinin resmi
olarak yapilanlarini kapsar.
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* Dogrudan yatirimlar mal ve hizmet
Uretiminde bulunmak icin fiziki olarak yapilan
vatirimlardir. Ulkeye giren dogrudan
sermayeler pozitif, Ulkeden cikan dogrudan
sermayeler ise negatif olarak bu hesaba
kaydedilir.



Portfoy yatirimlari ise uzun vadeli finansman bonosu, uzun
vadeli devlet tahvili ve hisse senetleri gibi kiymetli evraklarin
uluslararasi hareketini kapsamaktadir. Portfoy islemleri faiz ve
kar saglamak amaciyla yapilir. Yabanci bir tlkeye portféy yatirimi
vapildiginda Glkeden doéviz cikisi oldugu icin negatif, yabanci bir
ulkeden Ulke icine yatirim yapilmissa doviz girisi olacagindan
pozitif olarak kaydedilir.

Ornegin, yabancilarin IMKB’den hisse senedi almalari Tiirkiye’ye
doviz kazandirdigi icin 6demeler bilancosuna pozitif olarak
kaydedilir. Tersine Turkiye'de yerlesiklerin New York borsasindan
hisse senedi almalari, Turkiye’den ddviz cikisina neden oldugu
icin 6demeler bilancosunun ilgili hesabina negatif olarak
kaydedilmelidir.



* Resmi sermaye islemleri, hiktimetlerin dis dinyadan

sagladiklari kaynaklari ve dis diinyaya verdikleri kredileri
kapsamaktadir. WB, IMF, gibi uluslararasi finans
curuluslarindan alinan uzun vadeli krediler, yabanci
nukumetlerden alinan uzun vadeli krediler, uluslararasi
piyasalara tahvil ihrac ederek saglanan fonlar, diger 6zel
finans kuruluslarindan alinan hikimet kredileri bu hesaba
kaydedilir. Ayni olayin tersini de disinmek gerekir.
HukUmetler tarafindan yabanci bir tlkeye uzun vadeli
kredi verilebilir veya onlarin cikardigi tahviller satin
alinabilir.
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e Kisa vadeli sermaye hareketleri ise bir yildan
daha kisa slreli olan sermaye hareketlerini
kapsamaktadir. Genellikle 30, 60, 90 gun gibi cok
kisa surelerle islemler yapilir. Bunlara sicak para
hareketleri de denir. Ginumuzde kisa vadeli mali
yatirim araclari cok cesitlenmistir. Finansman
bonolari, hazine bonolari, ihracat kredileri,
mevduat sertifikalari, prefinansman kredileri,
vadeli banka mevduatlari, muhabir aciklar
bunlar arasinda sayilabilir. Eger Glkeye kisa
vadeli fon girisi oluyorsa, doviz miktarini artirdigi
icin pozitif olarak, tlkeden fon c¢ikisi oluyorsa
negatif olarak kaydedilir.



* Sicak para girislerinin amaci kisa vadeli faiz geliri elde
etmektir. Eger risklerin olmadigi bir Glkede faiz oranlari
ylkselmisse, o Ulkeye hizla sicak para girisi olur. Bu
girisler, kisa vadeli olarak dis aciklari kapatir. Cok fazla
miktarda girmesi ise konjonktlrin genislemesine ve
enflasyona neden olabilir. Ayrica bu fonlarin ne zaman
cikacagi belli degildir. Faiz oranlari disttigiinde veya
baska bir tlkede faizler daha fazla yukseldiginde,
yatirildiklari Glkede siyasi, ekonomik, toplumsal
istikrarsizliklar ortaya ciktiginda veya belirtileri
goruldiginde aninda ulkeyi terk ederler.




 GUnumuzde sicak para fonlarinin bir Glkeden
diger bir Glkeye gitmesi, internet veya diger
online hat gibi hizli iletisim sayesinde
saniyelerle dlculmektedir. Iste sicak para
fonlarinin birden tlkeden ¢cikmasiyla, Glke
finansal krize yakalanir ve ekonomi Gzerindeki
tahribatlari cok agir olur. O ylzden sicak para
giris ve cikislari hikimetler tarafindan kontrol
edilmeye calisilir.



Sermaye Ve Finans Hesabi Dengesi

e Sermaye ve finans hesabina bir yil icinde
vapilan negatif ve pozitif kayitlar birbirine esit
ise sermaye ve finans hesabi veya bilancosu
dengededir denilir. Eger pozitif kayitlar daha
fazla ise sermaye ve finans bilangosu
fazlasindan, aksi durumda sermaye ve finans
bilancosu acigindan bahsedilir.
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Rezerv Varliklar Hesabi (Resmi Varliklar Hesabi)

Bu hesaba gecmis yillarda resmi rezervler hesabi denilmekteydi ve
ddemeler bilancosunun dort ana hesabindan bir tanesiydi. Ancak,
son yillarda IMF uyesi Ulkelerde, bu hesap sermaye ve finans
hesabinin bir alt hesabi olarak kullanilmaya baslandi ve adi resmi
varliklar hesabi olarak degistirildi.

Rezerv varliklar hesabi, otonom hesaplardaki dengesizlikler sonucu
calisir. Eger otonom hesaplarda bir acik varsa, rezerv varliklar azalir.
Fazla oldugu durumlarda ise rezerv varliklar artar. Eger otonom
hesaplar birbirini dengeliyorsa, o zaman rezerv varliklarin toplam
degerinde bir degisme olmaz. Ornegin cari islemler hesabi 5 milyar
dolar acik verdiginde, dogrudan yatirimlar hesabi 5 milyar dolar
fazla veriyorsa rezerv varliklarinin toplaminda bir degisme
olmayacaktir. Rezerv varliklar hesabi baslica bes alt hesaptan
olusmaktadir. Ancak, ulkeden ulkeye ve yildan yila bu alt
hesaplarda degisiklikler olabilmektedir. Bazen calismayan hesaplar
ddemeler bilancosuna hi¢ konulmaz.
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Alt hesaplari, Parasal altin, Ozel Cekme Hakki (SDR), IMF nezdindeki rezerv
pozisyonu, doviz rezervleri ve diger alacak haklaridir.

Parasal Altin Rezervleri, Glkenin parasal yetkilisinin elinde tuttugu parasal altin
rezervleridir.

Ozel Cekme Haklari (SDR), IMF tarafindan yaratilan ve {ye ulkelerin kotalari
cercevesinde Uye Ulkelere rezerv saglamak amaciyla tahsis edilen bir uluslararasi
rezerv seklidir.

IMF Nezdindeki Rezerv Pozisyonu, tye ulkelerin IMF'deki rezerv pozisyonlari,
uye ulkelerin kredi dilimlerinden satin alislarinin toplami olup, tye tlkeye her an
odenebilen tutarlardir. IMF'den satin alinan tutarlar, doviz rezervlerinde artis,
rezerv pozisyonunda azalisi gostermektedir.

Doviz Rezervleri, parasal otoritenin elinde tuttugu 6demelerde hemen
kullanilabilecek yabanci paralar, menkul kiymetler ile yurtdisinda gecerli cek,
police, senet ve benzeri 6deme araclarindan olusmaktadir.

Diger Alacak Haklari, rezerv varliklar icerisinde yukarida siniflananlar diginda
kalan diger rezerv varliklaridir. Ornegin, bankalarin elinde tuttugu rezerv

varliklarin parasal yetkilinin (MB’nin) kontroliine girmesi durumunda bu baslikta
kaydedilir.



* C) Net Hata ve Noksan Hesabi

e Odemeler dengesinin her islemin iki ayri isaretle (alacak ve
borc¢ kaydi) kaydedildigi bir muhasebe sistemi olmasi
nedeniyle, her islem, mahiyeti itibariyle ilgili kaleme
kaydedilirken, karsi kaydinin da bir baska bir hesapta yer
almasi gerekir. Yani, her islemin esit degerde alacak ve borg
kayitlariyla kaydedilmesi, bdylece Cari islemler Hesabinin her
zaman Sermaye ve Finans Hesaplarina mutlak deger olarak
esit olmasi gerekmektedir. Ancak, uygulamada; bu teorik
sonuca ulasmak her zaman mumkin olmamaktadir.

* Verilerin degisik kaynaklardan elde edilmesi, degerleme,
dlcme ve kayit zamani farkliliklari yaratmakta; sonug itibariyle
olusan farklar Net Hata ve Noksan (NHN) kalemine kalinti
seklinde yansimaktadir.
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istatistiki farklar olarak da adlandirilan bu hesap, 6demeler bilancosu istatistiklerini
muhasebe anlaminda denklestirmek amaciyla tek tarafli olarak kullanilir. Kayit
teknigi olarak otonom islemler ile rezerv hareketleri mutlak deger olarak birbirine
esitlenmelidir. Ancak, bu esitlik saglanamayabilir. Bunun nedenleri;

Gumruk beyannamelerinden elde edilen ihracat ve ithalat rakamlari gercegi
yansitmayabilir. Kacakeilik yapmak veya dis ticaret kisitlamalarindan kurtulmak icin
yanlis beyanlarda bulunulabilir. Ayni sekilde sermaye ve déviz kacakgiligindan da
bahsedilebilir.

Tahmin ve anket yoluyla her zaman isabetli bilgiler elde edilemez. Devletin vergi
koyabilecegini veya baska tirlu bir zarara ugrayacagini diisinenler anketorlere
gercek bilgileri vermekten kacinirlar.

Dis ekonomik iliskiler farkl dovizler cinsinden yapilabilmektedir. Diger dévizlerin
dolara donustirilmesi farkli zamanlarda yapilabilir. Dontstirme zamanindaki kur
farkhiliklari da istatistiki hatalara neden olabilir.

Bir ihracatin yapilmasi ile mallarin tlke disina cikmasi arasinda zaman farki olabilir.
Benzer sekilde mallar ihrag edildiginde karsihgi olan dovizlerin girisi farkli zamanlara
ve farkli bilanco donemlerine denk gelebilir.

Bazen veri kaynaklarindaki bilgiler onlari isleyenler tarafindan yanlis okunabilir veya
yanlis yazilabilir. Bilgileri isleyen elemanlarin dis ticaret bedellerinden birini, bir sifir
eksik okumalari veya bilgisayara bir sifir eksik girmeleri istatistiki farklar ortaya
cikarir. Gumruklerden alinan bilgilerin veya belgelerin islenmesi tamamen de
unutulabilir.
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* |ste, hatalar, unutmalar, eksikler, gecikmeler, eksik
bilgi alma, kacakcilik gibi olaylardan dolayi otonom
hesaplarin toplami ile rezervler hareketleri hesabinin
toplami1 mutlak deger olarak birbirini tutmayabilir. Bu
durumlarda net hata ve noksan hesabinin bir tarafina
tek kalem olarak donem sonu itibariyla kayit dusuilar.

* Bu hesap 6demeler bilancosunun muhasebe
anlaminda da olsa, dengesini saglamaya yardimci
oldugu icin denklestirici hesap olarak kabul
edilmektedir.



Odemeler Bilangosu Aciklarinin Nedenleri
1) yapisal nedenler,

Enflasyon,

milli paranin asiri degerlenmesi (dusuk kur),
verimlilik dasukltgu,

zevk ve tercihler)

Ithal ikamesine dayali sanayilesme

2) iktisadi dalgalanmalar,

3) arizi nedenler ve

4) istikrar bozucu spekilasyonlar
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Odemeler Bilancosu Agiklarinin Nedenleri

* a)Yapisal Nedenler

* Enflasyon

* Bir ekonomide uygulanan harcama genisletici politikalar
hem yurt icinde ithal mallarina hem de ihra¢c mallarina
talebi artirir. Sonucta ihracat azalip, ithalat artacagi icin

ddemeler bilancosu acigi ortaya cikar veya mevcut acik
artar.
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Odemeler Bilangosu Aciklarinin Nedenleri

e a)Yapisal Nedenler-devam
e Milli paranin degerlenmesi (yliksek kur)

* Ayrica, Merkez bankasinin doviz piyasasina
mudahalesiyle, milli para asiri degerleniyorsa,
diger bir ifadeyle doviz kuru artisi enflasyon
oraninin altinda kaliyorsa, bir taraftan ihrac
mallari uluslararasi piyasalarda ddviz cinsinden
pahali hale gelecek, diger taraftan ithal mallari
yurt ici piyasa da milli para cinsinden ucuz hale
gelecektir. Bu da ihracati azaltip, ithalati
arttirir.
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Odemeler Bilancosu Agiklarinin Nedenleri

* a)Yapisal nedenler-devam

* |thal ikamesine dayali sanayilesme politikasi

* Gelismekte olan ulkeler, gelisebilmek icin, ithal ettikleri
mallari tlke icinde GUretmeyi hedef alan bir sanayilesme
politikasi izlerler. Yeterli bir kalkinma hizi saglayabilmek
icin, dnemli miktarlarda makine ve ara mallari ithal
etmek zorundadirlar. Diger taraftan ithal ikamesi
sanayilerinin Grettigi mallari ihrac ederek doviz geliri
elde etmeleri zordur. Dolayisiyla, gelismekte olan
ulkelerin doviz kaynaklari kittir. Hem makine ve ara
mallarina fazla miktarda doviz harcanmasi, hem de doviz
girdisinin az olmasi, dis borglari ve 6demeler bilancosu
aciklarini artirir.
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Odemeler Bilancosu Agiklarinin Nedenleri
a)Yapisal nedenler-devam

Verimlilik disuklagu
Uretimde verimliligi diisuk olan tlkelerin uluslararasi

piyasalardaki rekabet gicl azdir. Dolayisiyla, ihracat
duzeyi dusuktar.

Halkin zevk ve tercihlerindeki degismeler

Yurt ici tuketicilerin zevk ve tercihlerinin ithal mallari
lehine degismesi ithalati artirarak 6demeler
bilancosunu olumsuz etkiler. Ozellikle, az gelismis
Ulkelerde fazla olan gdsteris etkisi nedeniyle ltuks ithal
mallarina talebin artmasi aciklari bayutuir.
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Odemeler Bilancosu Agiklarinin Nedenleri

b)iktisadi Dalgalanmalar

Iktisadi faaliyetler, zaman icerisinde dalgalanma egilimi
gosterirler. Bazi yillar iktisadi faaliyetlerde bir canlilik olurken,
takip eden yillarda durgunluk da gorulebilmektedir. Bu tur
dalgalanmalara konjonktiirel dalgalanmalar da denir. iktisadi
faaliyetlerin genisledigi donemlerde talep ve harcamalar,
ozellikle de ithal mallarina yonelik talep artacagindan
odemeler bilancosu acik verir.

Bir Ulke sadece kendi i¢c konjonkturel dalgalanmalarmdan
degil, diger Ulkelerinkinden de etkilenir. Ulkede konjonkturel
genisleme varsa, yogun olarak ticaret yaptigi queIerln
odemeler bilangosu fazla, aksi durumunda acik verir. Cinku,
genisleme doneminde ticaret ortagi tlkelerden ithalati
artacak, bu Ulkelere i¢ tiketimindeki artis nedeniyle ihracati
azalacaktir. Daralma donemlerinde ise tam tersi olur.



Odemeler Bilancosu Agiklarinin Nedenleri

* c)Arizi Nedenler

* Beklenmedik sekilde ortaya cikan ve ulkelerin
denetimleri disinda kalan olaylardir. Petrol
fiyatlarinin aniden yukselmesi, kotl hava
sartlari, su baskini, kuraklik, deprem, Glkenin
veya ticari ortaklarinin savasa girmesi,
uluslararasi ambargolar salgin hastaliklar gibi
nedenler bu grupta sayilabilir. Bu olaylar,
Uretimin azalmasi nedeniyle ihracati azaltarak
ve ithalati artirarak veya pahalilastirarak
ddemeler bilancosu aciklarina neden olur.



Odemeler Bilancosu Agiklarinin Nedenleri

» d)istikrar Bozucu Spekiilasyon

e Spekulatif amacli, kisa sireli sermayenin
ulkeye girisi 6demeler bilancosu fazlasi, cikisi
ise demeler bilancosu acigina neden olur. Bu
tir sermaye hareketleri, tlkedeki doviz kuru ve
faiz oranlarina gére yon degistirir. Doviz kuru
arttiginda (milli paranin degeri distigunde) ve
faiz oranlari reel olarak yukseldiginde kisa
sureli sermaye girisi, aksi durumda sermaye
cikisi olur.
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Odemeler Bilangosu Agiklarini Onlemeye
Yonelik Politikalar

e 1. Aciklari Finanse Etmek

* Aciklarin finanse edilmesi resmi doviz rezervlerini kullanmak ve dis
borclanmaya gitmekle olur. Kisa vadeli olarak uygulanan bir
politikadir. Uzun dénemde doviz rezervlerinin bitmesi ve dis borglarin
artmasi sorunlariyla karsilasilir.

* Genellikle sabit doviz kuru sisteminin oldugu ulkelerde uygulanir.
Serbest degisken kur sisteminde ise doviz kurlari piyasa kurallarina
gore belirlendigi icin otomatik olarak 6demeler bilancosu dengesinin
saglanacagi kabul edilir.
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Odemeler Bilancosu Aciklarini Onlemeye
Yonelik Politikalar

e 2.Aciklari Baski Altina Almak

* Diger bir yol, dis ticaret ve kambiyo politikasi
araclarini kullanarak, aciklari gecici olarak
baski altina almaktir. Gimruk vergilerinin
yukseltilmesi, ithalata kota konulmasi, ithalat
vasaklari getirilmesi, ithalat teminatlarinin
artirilmasi ile ithalat kisilmaya calisilir. Ayrica,
kambiyo kontrolu ile disari doviz cikisi
engellenir.
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Odemeler Bilancosu Aciklarini Onlemeye
Yonelik Politikalar

e 3. Aciklarn Tedavi Etmek

* Aciklari finanse etmek veya baski altina almak suni
tedbirlerdir. Gercekte 6demeler bilancosu aciginin
sorununu gidermez. Uzun dénemli ve kalici olan acik
sorununu tedavi etmektir. Bunun icin ekonomideki
vapisal bozukluklari giderilmesi, ihracata yonelik
Uretimin ve ihracatin artirilmasini, diger doviz
kazandirici islemlerin tesvik edilmesi gerekir. Ozellikle
ihracatin tesvik edilmesi ve ihracata yonelik dis ticaret
politikasinin uygulanmasi gerekir.
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