7.BOLUM : PARA PIYASASI

1.PARA ARZ]
a)PARA ARZI TANIMLARI :

para arzi, bir tlkede belli bir anda dolasimda bulunan
paranin miktarina denir.

piyasadaki kagit ve metal paralar ile kaydi paralarin
toplamindan olusmaktadir.

Tarkiye de para arzinin ¢esitli tanimlari vardir.
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 Para arzinin kapsami hakkinda farkli
tanimlar vardir:

* Bunlar:
c M1, M2, M2Y, M3 ve M3Y
* seklinde 6zetlenebilir.

 Tanimlar ulkeden Ulkeye ufak tefek farkliliklar
icerebilirler.

* T.C. Merkez Bankasi (TCMB) para arzi tanimlari
asagida verilmistir:
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8.02.2026

e M1 (Paranin dar tanimi)=
Dolasimdaki para + Vadesiz Mevduat
e M2 (Paranin genis tanimi)=
M1+ Vadeli mevduat
o M2Y=
M2+Doviz Tevdiat hesaplar
e V3=

e M3Y=
M3+Doviz tevdiat hesaplari
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B) Para Arzinin Geometrik Gosterimi

e Asagidaki sekilde goruldugl gibi, dikey eksende
faiz orani, yatay eksende ise para arzi miktari
vardir.

* Para arzi dogrusu, yatay eksene dik bir dogrudur.

* Boyle olmasinin nedeni, merkez bankasinin para
basimini yasal olarak gerceklestirmesi ve
piyasadaki para arzini artirici araclarin
kullaniminin ona ait olmasidir.
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Eger para arzi artarsa;

para arzi do grusu sag Eger para arz1 artarsa, para arz1 dogrusu sa tarafa, azalirsa da sol tarafa kay-

tara fa ’ maktadir. Sag tarafa kaydiginda genisleyici para politikast, sol tarafa kaydiginda ise siki
veya daralmaci para politikest uygulamyor demektir.

Eger para arzi azalirsa

Faiz
Para arzi dogrusu sol tarafa i Pua A
kaymaktadir. ; i ;
Sag tarafa kaydiginda ,
genigleyici para politikasi, |
sol tarafa kaydiginda ise % b
siki veya daralmaci para i Z:ff:da=
politikasi | |
uygulaniyor demektir ;A, M My g Ay
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PARA ARZI SEKIL

_ Eger para arzi artarsa, para arzi rdqgrusu sag tarafa, azalirsa da sol tarafa kay-
maktadir. Sag tarafa kaydiginda genisleyici para politikasi, sol tarafa kaydiginda ise siki
veya daralmaci para politikas: uygulaniyor demektir.

Faiz
Orani(i)

Para Arz: ~
Dogrusu (M,)

' Para Para
arzinda arzinda
azalis artis
Ml MO Mz Para AI’Z](Ma)

77N
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e C) PARA ARZININ KONTROLU

® Para arzinin kontroluine , para politikasi adi

verilir. P.P da yasal olarak MB tarafindan
yuaratalar.

* MB nin en 6nemli gorevi budur.
* enflasyonu ve issizligi d6nlemek,

* piyasayi istikrara kavusturmak , uygulanacak
P.P na baghdir.
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MB nin elinde ,para arzini kontrol etmek icin 5 arac
bulunmaktadir.

Bunlar ;

1) acik piyasa islemleri
2) reeskont oranlari

3) yasal karsilik

4) kredi tavani

5) secimlik kredi denetimi
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1. ACIK PiYASA ISLEMLERI :

* MB.nIn para ve sermaye piyasasina girerek,
tahvil vb degerli kagitlari satin alma veya
satmasidir.
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* 2. REESKONT ORANLARI :

 MB. nin diger bankalara verdigi kredilere
uyguladigi faiz oranina denir.

e MB. Ekonominin ve bankacilik sisteminin icinde
bulundugu duruma gore, istedigi zaman bu orani
artirip azaltabilir. Reeskont oranindaki artislar
bankalarin MB. Dan borg¢lanmalarini caydirirken,
reeskont oranlarindaki dustsler bankalarin MB.
Dan borclanmasini tesvik eder.
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* 3. YASAL KARSILIK ORANLARI :

 Ticari bankalarin kabul ettikleri mevduatlarin bell
bir oranini MB larina yatirmak zorunda olduklar
karsthktir.

* Bunu, bankanin batmasi veya krize girme gibi
durumlara karsi bir 6nlem olarak MB koyar.
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» 4.KREDI TAVANI :

* MB nin ticari bankalarin verecegi kredi miktarina
bir Ust sinir getirmesidir.
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* 5. SECIMLIK KREDI DENETIMI :

e MB nin ticari bankalarin verdikleri kredileri sektorel
olarak yonlendirmektir.

* Gelismesi hedeflenen sektorlere verilenlerin faiz
oranlari dusuk ,vadeleri uzun tutulur
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2017 vilinda toplam nafusumn
6 7-8%inin insaat sektoruanden
gelir saglayvacag:n,

ekonomiye dolayl etkisinin

o33 olacagn istihdam payiinin ise
ToM22 olacag beklenmektedir.




 A) PARA TALEBININ TANIMI:

* Para talebi, bir ekonomide bireylerin ve firmalarin
belirli bir anda Uzerlerinde veya vadesiz banka
hesaplarina tutmak istedikleri para miktarina
denir.
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 A) PARA TALEBININ TANIMI:

e Miktan ;

* Ekonomideki Kisi Basina Dusen gelir miktarina,
 FGD ne, (fiyatlar genel dizeyi)

e Faiz oranlarina,

* Toplumun gelismislik dlizeylerine,

e Sigorta sisteminin ve sosyal givencenin olup
olmamasina bagli olarak fazla yada az olabilir.
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 B) PARA TALEBININ GUDULERI:

Para,
islem, ihtiyat ve spekulasyon guduleriyle talep edilir.
B.1)ISLEM GUDUSU:

Gunlik hayati devam ettirmek icin her an
harcamaya hazir olarak tutulan paralara denir.
Mutfak harcamasi, harcliklar, giyim elektrik, su cep
telefonu Dolmus, benzin, kira vb.. firmalar ise enerji,
iletisim, posta kargo gibi guinltk izlemlerini
surdurebilmeleri icin para talep ederler
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ISLEM GUDUSU iLE PARA TALEBI 2 FAKTORE BAGLIDIR

1. Mg diizeyi 2. fgd

- 1. MG DUZEYi: mg ne kadar fazla olursa islem gudusu
ile para talebi o kadar yuksek olacaktir. Yani gelir
duzeyi, islem gudustyle para talebinin dogru yonli
bir fonksiyonudur, .

iSLEM GUDUSU iLE

ARA TALEBi DOGRUSU Mi=f(Y)

Y2

N

A E——

M1 MO M2
iSLEM GUDUSUYLE
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2. FIYATLAR GENEL DUZEYi:

F.G.D degistikce, yani mallar ve hizmetler pahalilastikca
bireylerin ve firmalarin ayni islemleri yapabilmek icin ihtiyac
duyduklari para miktari da degisecektir.

FGD iSLEM GUDUSU iLE

ARA TALEBi DOGRUSU Mi=f(F)

M1 MO M2

ISLEM GUDUSUYLE

P TALEBI
8.02.2026 osenses'&g tu.edu.tr
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B.2) IHTIYAT GUDUSU:

Bireylerin ve firmalarin gelecekte karsilasacaklari
surpriz olumsuzluklara karsi 6nlem almak amaciyla
para talep etmesidir. Ak akce kara gtin icindir.

Ihtiyat glidUisU ile para talebi ;

-F.G.D ne

-gelir seviyesine,

-birey ve firmalarin psikolojik yapisina ve
-sigortacilik sektorunin gelismisligine baghdir.

Gelir artikca ihtiyat glidusu para talebi yikselir. (daha
cok tasarruf yapar)
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* Eger sigorta sistemi gelismisse yangina sel
baskisina depreme kazaya karsi sigorta
vapiliyorsa ihtiyat amaciyla fazla para tutulmaz.
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e Spekilasyonlar gelecege yonelik tahminlerde
bulunurlar.

* Gelecekte fiyatlarin artacagini tahmin ettikleri
bir mali, kiymetli kagidi veya ddvizi satin alirlar.
Eger tahmin ettikleri tutarsa kar elde ederler.

8.02.2026 osenses@ktu.edu.tr

23



* |ste bireyler veya firmalar, spekilasyon yaparak
fiyat hareketlerinden yararlanmak ve firsatlari
degerlendirmek isterler.

* Bunun icinde spekulasyon gudusuyle para
talebinde bulunurlar.

* Elde para tutmanin FIRSAT MALIYETI de vardir.
Bu da FAIZ dir.

8.02.2026 osenses@ktu.edu.tr

24



Eger spekilasyon yapilmasaydi,

bu amacla elde tutulan para faize yatirilabilir ve
finansal gelir elde edilebilirdi.

Parayi elinde likit olarak saklayan kisi veya firmalar
onun faiz gelirinden vazgecmektedir.

Bu ylizden spekllasyon gudusuyle para talebi faiz
oranlarina baglidir ve onun bir fonksiyondur.
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* Faiz oranlari ile para talebi arasinda ters yonlu
fonksiyonel bir iliski vardir.

* Faiz oranlari yuksek ise parayi elde tutmanin
maliyeti de ylksek olur ve spekllasyon
amaciyla para talebi azalir

8.02.2026 osenses@ktu.edu.tr
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3. PARA PIYASASI

 A. DENGE OLUSUMU:

* Para arzi ile para talebinin bir araya gelmesine
oara piyasasl adi verilir. Para arzi ile para talebi
oirbirine esit oldugu zaman para piyasasi
dengeye gelir ve denge faiz orani belirlenir.

* Diger ifadeyle, denge faiz orani:
* Para arzini para talebine esitler.
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Ma: para arzi

osensMgktu.edu.tr

AB para arzi fazlasi

Mt: para talebi

EC para talebi fazlasi
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Faiz
Orani

Spekitlasyon Gildis ile

/ Para Talebi Dogrusu
M=f{1)

|

|

|

|

|

|

|
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e Faizoranii2denile
cikarsa:

* para talebi duser.
Para faize yatirilir.

* Tersine il deni2 ye
diserse o zamanda
para talebi artar.
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PARA PIYASASI DENGESI

M0

Ma: paraarzi

AB para arzi fazlas|

Mt: para talebi

EC para talebi fazlasi

osenses@ktu.edu.tr

* Faizorani «il» e
cikarsa arz edilen
paranin tamami
talep edilmeyecek
ve AB kadar para
arz fazlasi ortaya
citkacak.

e * para bollugu
faizleri 10 seviyesine
dustrecektir.
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8.02.2026
M1

Para piyasasl dengesi

Ma: paraarzl

MO

AB paraarzi fazlas|

Mt: para talebi

EC para talebi fazlas

osenses@ktu.edu.tr

* Faiz orani «i2» ye
diserse bu defada
fazla para talebi
olacagindan «EC»
kadar para talebi
fazlasi ortaya
cikacak.

Talep baskisi ile
faiz oranlar «i0» a
cikacak.
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b. Para arzinin degismesi

Ma0 Mal Ma3
i2
i0
il
8.02.2026 M1 MO M2 osenses@ktu.edu.tr

AB para arzi fazlasi

LIKIiDITE TUZAGI
Mt: para talebi

para arzini ne kadar artirirsak artiralim
faiz oraniil den asagidiismez

arz ve talep edilen 37

para miktari



Faiz oranlari en fazla il e
kadar duser.

Para talebi egrisi de i1 faiz
oranindan itibaren YATAY
EKSENE PARALEL BIR
DOGRU haline gelir.

Bu faiz oranindan sonra
para arzi ne kadar
artirilirsa artirilsin

FAIZ ORANI DAHA
ASAGIYA DUSMEZ.

faizarty

falz dislig

Ma0

oo

D0

a1

Ma3

AB paraarn farlasi

LIKIDITETUZAGI

e st
paraarznine kadar artinrsak artiralim
faiz oraniil den asa@l dilsmez

M1
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MO

M2

arzve talep edilen
para miktar
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Cunku dusuk faiz
oraninda elde para
tutmanin firsat maliyeti

cok dusuk olur.

Bireyler ve firmalar
ellerinde para tutmayi
tercih ederler.

Parayi elde tutmak
demek yatirrma para
aylrmamak anlamina
gelir.

Bu olaya;

LIKiDITE TUZAGI adi
verilir.

faizarty

Ma0

oo

falz dislig

D0

a1

Ma3

AB paraarn farlasi

LIKIDITETUZAGI

e st
paraarznine kadar artinrsak artiralim
faiz oraniil den asa@l dilsmez

M1
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MO

M2

arzve talep edilen
para miktar
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Faiz
Oram
M,
) ISCUCTDIRS, R RS B
i ' Para arzi

i Sfazlast
)
)
1
1

o 1

)| SIORRSE oL SR,
1
1
1
:

PPesenasa e A M,

|
: 1
' 1
| \J/> Para talebi
] .
E i fazlasi
{1 1
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Likidite tuzagindan sonra;

para arzini artirarak ;

yvatirimlari tesvik edip;
MG i ve issizligi dnlemeye yonelik

PP amaclari gerceklesmez.
Cunku para elde tutulup yatirnma gitmezse

(faiz oranlari en dusuk seviyeye inmis, kim parasini faize yatirir ki)

yatinm yapacak mutesebbisler kaynak

bulamayacak, yatirim yapamayacak
dolayisiyla GSYIH disecek.
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LIKIDITE TUZAGI

Likidite tuzagi,
ekonomide faiz oranlarinin inebilecegi en disuk
seviyeye inmis oldugu,

Ve para arzini arttirarak faiz oranlari (dolayisiyla yatirimlar
ve toplam talep) Uzerinde etkili olunamadigi durum.

Boyle bir durumda:

ve faiz orani
degismemektedir.
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likidite tuzagi

 Likidite tuzagi bir 6lG noktadir.

* Bu noktada para arzinin genislemesine, faizin en
dusuk seviyeye inmesine ragmen, tahvil ve bono
alimlari felce ugramaktadir.

 Ekonomi likidite tuzagina diisiince parasal
tedbirlerle is hayatini canlandirabilirse ve tekrar
tam istihdam dizeyine yaklasabilmek imkani
ortadan kalkmaktadir.
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C. PARA TALEBININ DEGISMESI

MB para talebini etkileyemez.
Para talebinin degismesi;
MG ve FGD indeki degismelere baglidir.

Ayrica ; savas, kithk vb. durumlarda bireylerin ve
firma yoneticilerinin psikolojik durumlarinin
degismesi de para talebini etkiler.
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C. PARA TALEBININ DEGISMESI

FGD nin artmasi,
MG duzeyinin artmasi,
Ozellikle islem gldusuyle para talebini artiracaktir.

Gelecekteki endiseler, ihtiyat amaciyla para
talebini artirir. Spekllasyon glidisu para talebini
artirir.
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Para arzi MB tarafindan degistirilir. Para arzinin
artirilmasi veya azaltilmasina Para Pol. Denir.

P.P. Araclari ile para arzi artirilir azaltilir. Bu durumda
para arzi dogrusu saga veya sola kayar.

Para talebi sabitken para arzinin kaymasi faiz
oranlarini degistirecektir.

Para arzini artirmak icin MB sunlari yapabilir:
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* 1. Acik piyasa islemleri ile tahvil ve bono satin alinir

e 2.Reeskont Oranlari dusuruldr.
* 3. Yasal karsilik Oranlari dasaralar.
e 4. Kredi tavanlari yukseltilebilir.

e 5. Secimlik kredi politikasiyla daha dusuk faiz ve uzun
vadeyle kredi verilmesi saglanir.

e BUtln bunlarin sonucu para miktari artirilir.
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Ekonomide gelir veya fiyatlar genel dlzeyi
degistiginde para talebi egrisi de yer degistirir.
Eger gelir artarsa para talebi de artacagi icin

para talebi egrisi sag tarafa kayar.

Gelir azalirsa, para talebi egrisi sol tarafa
kayacaktir.

Fiyatlar genel dizeyindeki artis veya azalislar da,
gelir degismelerine benzer sekilde para talebi
egrisini kaydiracaktir.

Bu durum asagidaki sekil Gzerinden incelenebilir.
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Faiz

Oram Milli gelir azalirsa veyva
Fivatlar genel seviyesi
diiserse M, sola kayar

my my, Mg

Milli gelir artarsa veya
Fiyatlar genel seviyesi
yitkselirse M, saga kayar

............................. M=f(i)

Talep Edilen
8.02.2026 osenses@ktu.edu.tr Para Miktafll



"-<_' >

a arzim artir
abit oldugunu kabt

Merkez bankasl par

oelir. Para talebi s
seviyesine duser.

Faiz
Orant




M.B nin para arzini azaltmasina DARALMACI/SIKI P.P
denir.

Ekonomide ENFLASYON AZALTMAK ICIN
1) acik piyasa islemleri

2) reeskont oranlari

)

)

3) yasal karsilik

4) kredi tavani
)

5) secimlik kredi denetimi
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BUtun bunlarin sonucunda da toplam para
talebinde artis gorultr ve para talebi egrisi sag
tarafa kayar.

Para arzi sabit iken, para talebi artarsa, para
talebi egrisi sag tarafa kayar.

Para arzi sabit iken para talebi artarsa, para
talebi egrisi sag tarafa kayar ve Mt1
pozisyonuna gelir.

Bu durumda talep baskisiyla faiz oranlar
yukselir ve i1 seviyesine cikar.
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---------------

Para talebi
arnigi

Para talebi
azaligt

8.02.2026
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Arz ve Talep Edilen
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* Tersine, fiyatlar genel
seviyesi duserse, milli

ir azalirsa, halkin

ecekle ilgili endiseleri

ksa, gelecekte hisse

ge
ge
yO

senedi ve tahvil

fiyatlarinin disecegi
min ediliyorsa para

ta
ta
ta

e
e

ta

pozisyonuna kayar. Para

e

i azalir. Para

oinin azalmasi ile para

0i egrisi M,,

arzi sabit iken para

talebinin azalmasi faiz

oranlarini io'dan i,
seviyesine dusurur.

1)

Faiz
Orani

Mg

B

Para talebi
artis

Para talebi
azalist

My

Arz ve Talep Edilen
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