4.BOLUM
FAIZ ORANI-MILLI GELIR DENGESI

Bu bolumde,

milli gelir ile faiz orani arasindaki iligkiler
Incelenecektir.



e |S-LM modeli :

J.M.KEYNES tarafindan ortaya atiimistir.
* Buna gore ekonomide;

1. MAL PIYASASI

ve

2.PARA PIYASASI |

olmak uzere 2 piyasa vardir.



 1.MAL PIYASASI :

toplam talep ile toplam arz in karsilastigi ve
dengenin olustugu piyasadirr.

IS adi verilen bir egridir.

| investment (yatirim)
S: saving (tarassuf)



 2.PARA PIYASASI:
Ise,
para arzi ve para talebi nin karsilastigi ve
dengenin olustugu piyasadirr.
LM adi verilen bir egridir.

Mal piyasasi ile para piyasasinin ayni anda
dengeye geldigi durumda ;

Yani;
IS dogrusu ile LM dogrusunun kesistigi
noktada ekonomi dengeye gelir.




* |S-LM modelinde ;
uretim,
faiz,
mg ,
gibi buyukluklerin tamami REEL dir.
Nominal veya parasal bir gosterge yoktur.

IS-LM egrileri tam istihdam duvari (TID)
uzerinde kesisirse ekonomiye mudahaleye
gerek yoktur, her sey yolundadir.



Eger eksik istihdam dengesi varsa ;

o zaman I1S-LM egrileri TID nin solunda
kesisir ve resesyonu Ifade eder.

Genigleyici para ve mal. Politikalariyla
ekonomi canlandirilir.

Asiri istihdam da;

IS-LM dogrulari TID nin saginda kesisir ve
enflasyonu ifade eder.

Daralmaci para ve mal. Politikalari uygulanir.



IS EGRISI

Faiz oranlari ile MG arasinda ters yonlu bir iligki vardir.

Faiz
Orani

(R)

IS
Egrisi

0 Yy Y, Y, Reel Milli
Gelir (Y)




1.Mal Piyasasi ve IS Egrisi

* Tuketim mallari,(C)
yatirrm mallari(l) ve

uretildigi piyasaya
mal piyasasi denir.

Mal piyasasinin
dengesi bu piyasadaki
mal ve hizmetlere olan
toplam talep ve toplam
arzin birbirine

esitlenmesi ile bulunur.

ISEGRISI




1.Mal Piyasasi ve IS Egrisi

* Budenge IS eqrisi ile
gosterilir.

e |S eqgrisinin
uzerindeki her

noktada, mal piyasasi
dengededir.

Dolayisiyla, 1S
egrisinin her noktasinda
yatirim-tasarruf esitligi
(I=S) de saglanmistir

|||||

IS EGRIS




Dikey eksende faiz oranini(R) , yatay eksen
MG i (Y) gostermektedir.

IS dogrusu uzerindeki noktalarda mal
piyasasi dengededir.

A,B,C noktalarinda mal piyasasi dengesi
vardir.

B noktasinda Y2 MG ve R2 faiz oranlarinda
mal piyasasi dengesi saglanmistir.

B noktasinda hem TT =TA , hem de |=S.

A ve C noktalarinda da ayni dengeler vardrr.
Ancak faiz orani ile MG bilesenleri farklidir.



* |S egrisinin diginda bir yerde mal piyasasi
dengede olamaz. Orn. F noktasindaki :

 MG- Faiz Orani bilesimi, mal piyasasinda
TA ve TT esitligini saglayamaz. Talep
yetersizligi vardir. Ayni zamanda I-S esitligi

de saglanamaz.

* E noktasinda da denge yoktur. Bu defa da
talep fazlaligi vardir.



IS EGRISI

Faiz oranlari ile MG arasinda ters yonlu bir iligki vardir.

Faiz
Orani

(R)

IS
Egrisi

0 Yy Y, Y, Reel Milli
Gelir (Y)




Faiz oranlari ile milli gelir seviyesi arasinda ters yonlu
bir iliski vardir.

* Faiz oranlarn yukseldiginde,;
tasarruflar artar,
Harcamalar duser.

Yeni yatirim yapilmak istenmez.

Girisimciler ellerindeki fonlari yuksek faize yatirarak
gelir elde etmeyi daha karli ve zahmetsiz gorur.

Tuketim harcamalarinin ve yatirim harcamalarinin
azalmasi da carpan mekanizmasinin da etkisiyle milli
geliri azaltir.



IS EGRISINDE KAYMALAR

Sag tarafa kaymasi
genigleyici bir maliye
politikasinin uygulandigi
anlamina gelir.

Bilindigi gibi, genisleyici
maliye politikasi;

kamu harcamalarinin
artiriimasi,

olur.

Boylece ayni faiz oraninda
daha fazla uretim yaplilir ve
milli gelir artar.

Hem tasarruf hem de yatirim
miktar artar.

Faiz
Orani

(R)

I8
Egrisi

IS,
Egrisi

Reel Milli
Gelir (Y)



Yani, kamu
harcamalarinin kisiilmasi ..,

Orani

ve vergi oraninin "
artirilmasi ile olur.

Bu durumda da ayni faiz
oraninda daha az uretim
yapilir, milli gelir az olur.

Tasarruf ve yatirhm
. : IS,
miktarlari azalir. - S

I8
Egrisi

| N
0 Y, Y, Y, Reel Milli
Gelir (Y)



* IS EGRISINDE KAYMALAR

Faiz
Orani

(R)

Reel Milhi
Gelir (Y)



2.Para Piyasasi ve LM Egrisi

LM: Liquidity Demand and Faiz
Monay ®)

Para piyasasi,

para arzi ve para talebinin :
bulustugu ve faiz oranlarinin R, -
olustugu piyasadirr.

Para piyasasinin dengesi Ry
LM egrisi ile gosterilir.

Bir LM egrisinin _uzerindeki

her noktada ; 0 Yll Y, y3 Reel Mill

Gelir (Y)
para arzi ile para talebi
birbirine esittir.




* Ayrica, her noktasi hangi
faiz oraninda ne kadar
milli gelir
olusturulacagini da
gosterir.

« Geometrik olarak LM,
cesitli faiz orani milli gelir
bilesim noktalarinin
olusturdugu bir egridir.

* LM dogrusunun
haricinde bir yerde para

plyasasi dengesi
olamaz.

Faiz
Orani

Reel Mill
Gelir (Y)



LM EGRISI

Faiz
Orani
(R) LM
Egrisi
1 - i _______ > .
0 Y, Y, Y, Reel Milli

Gelir (Y)



LM EGRISINDE KAYMALAR

Faiz
Orani

(R)

. LMj3
Egrisi

Reel Milli
Gelir (Y)

 Eger genisleyici para politikasi uygulanirsa, LM egrisi
sag tarafa kayar.

- Eger siki para politikasi uygulanirsa, LM egrisi sol tarafa
kayar.



3.1S-LM Modelinde Ekonominin Dengesi

Faiz
Oram
(R) LM
Egrisi
20 . NP~
E ' Fkonomi
: : Denge
E / Noktrasi
S @®-------- . ¢ H
] s ® - '
| i i IS
; ; : Egrisi
0 Y, Y, Vs Reel Milli

Gelir (Y)



3.1S-LM Modelinde Ekonominin Dengesi

mal piyasasi dengesini
temsil eden;

IS dogrusu ile

para piyasasi dengesini
temsil eden

LM dogrusunun ,
kesisme noktasinda

olusur.

Faiz
Orant

R)

IS
Egrisi

Ys Reel Milli
Gelir (Y)



|S-

_M Modelinde Ekonominin Dengesi

Faiz
Orani
(R) LM
Egrisi
R EY PR I S
. Ekonomi
' Denge
/ Noktast
Rolo e @ - o H
SO N CETTTTTYY YT,
IS
Egrisi
0 Y, Y, Y Reel Milli

Gelir (Y)



D noktasi:

hem IS dogrusu uzerinde , hem de LM
dogrusu uzerindedir.

Bu dengeyi R2 faiz orani ve Y2 MG duzeyi
saglar.

Genel olarak ekonominin dengeye
gelebilmesi icin her iki piyasanin ayni faiz
orani ve ayni MG bilesiminde dengeye
gelmesi sarttir.

Ekonominin dengeye geldigi D noktasi
disinda basgka bir nokta yoktur.



Diger noktalar icin:

* E ve B noktalarinda :
Sadece para piyasasi dengesi vardir.
* A ve C noktalarinda:
Sadece mal piyasasi dengesi vardir.
* F,G,H ve K noktalarinda:
Ne mal ne de para piyasasinda denge vardir.

A ve B noktalarinda ayni R3 faiz orani
olmasina ragmen MG duzeyleri farkhdir.

E ve C noktalarinda da ayni R1 faiz orani
olmasina ragmen MG duzeyleri farkhdir.




* Ave E noktalarinda ayni Y1 MG duzeyi
olmasina ragmen faiz oranlari farkhdir.

B ve C deise ayni Y3 MG duzeyi
olmasina ragmen faiz oranlari farkhdir.



IS LM EK KAYNAK




* A noktasi: Bu noktada mal piyasasi
dengededir ancak para piyasasi dengede
degildir. Para piyasasinda para arzi fazlasi
vardir. Bireyler tahvil almaya baslarlar, tahvil
fiyatlar: artar ve faizler duser.

* B noktasi: Bu noktada, para piyasasi
dengededir ancak mal piyasasi dengede
degildir. Mal piyasasinda arz fazlasi vardir.
Arz fazlasini eritmek icin firmalarin uretimi
azaltmalari gerekir.



4.1S-LM Modeli ve Tam Istihdam Dengesi

« Geometrik olarak IS ve

LM egrilerinin kesistigi
nokta tam istihdam duvari Faiz Tam fstihdam

Duvan

uzerinde olursa, tam
Istihdam milli gelir
dengesinden soz edilir.

* Bu gelir seviyesi ayni
zamanda bir ekonominin
uretebileceqi en fazla

uretim miktarini da _
gOstermektedir. " Gl ()



a) IS-LM Modeli ve Tam Istihdam Dengesi

Faiz
Orani

(R)

Tam Istihdam
Duvari

LM
Egrisi

Ekonomi
Tam
Istihdam
Denge
Noktas:

IS
Egrisi

-< HHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHH (LTI UL LU L]

Reel Milhi
Gelir (Y)



b)IS-LM Modeli Eksik Istihdam Dengesi

IS ve LM egrilerinin kesistigi
nokta tam istihdam duvarinin
sol tarafinda olursa, eksik
iIstihdam dengesi vardir.

TUum uretim faktorleri
kullanilamamaktadir.
Ekonomide resesyon vardir.

Toplum ulasma potansiyel
olan gelir seviyesine
ulasamamaktadir.

Refah seviyesi de dusuk
olmaktadir.

Orani
R)

Tam Istihdam

Reel Milli
Gelir (Y)



IS-LM Modeli Eksik Istihdam Dengesi

Faiz
Orani

(R)

|

Tam Istihdam
Duvari

LM
Egrisi

Fkonomi
Fksik
Istihdam
Denge
Noktasti

\

Eksik
Istihdam

IS
Egrisi

Reel Millhi
Gelir (Y)

'< [ ]
-



c) IS-LM Modeli ve Asiri iIstihdam Dengesi

IS ve LM egrileri tam istihdam
duvarinin sag tarafinda kesisirse
asiri istihdam dengesi vardir. |

Bu durumda dogal igsizlik de yoktur.
Sermaye faktorunin kullanim orani
%100’den fazladir.

Ancak, gelir seviyesi nominal
degildir. Cunku 1S-LM modelinde
nominal gelisme yoktur.

Uretim ve milli gelir reeldir.

Ekonomilerde asiri istihdam arzu
edilen bir durum degqildir.

Cunku, bu durumlarda enflasyon
baskisi da baslayacaktir.



IS-LM Modeli ve Asiri Istihdam Dengesi

Faiz .
Orani Tz:nll) Istihdam
(R) E uvari M
Egrisi
= Ekonomi
g Asiri
: Istihdam
E Denge
Ro oo .. g_ __________ Noktasi
E : Astri
£  Istihdam
g I IS
,/4 Egrisi
O a Yo Reel Milli

Gelir (YY)



Sonug¢ olarak;

» Tam istihndam dengesi ideal bir durumdur. Butun
ekonomiler boyle bir dengeye ulasmak ister.

» Eksik istindam durumu arzu edilmez ve ortadan
kaldiriimahidir. Bunun i¢cin ekonomiyi yonetenler
genellikle genigleyici ekonomi programlarina
agirhlik verirler.

* Asiri istihdam durumu da arzu edilmez. Cunku
sonunda enflasyon vardir. Bu durum da ortadan
kaldiriimahidir. Bunun i¢cin ekonomiyi yonetenler
daralmaci politikalar uygularilar.



5.Eksik Istihdamin Giderilmesi Politikalari

Eger ekonominin genel dengesi tam istihdam
duvarinin sol tarafinda olursa eksik istihdam
yani issizlik soz konusudur.

Issizligi ortadan kaldirmak, yani eksik istindam
uretim duzeyini tam istihdama tamamlamak
icin genisleyici para ve maliye politikalari
uygulanir.

Boylece ekonominin genel dengesi tam
iIstihdam duvari uzerinde olusturulmaya
calisilr.



Bunun icin lc politika seceneqi vardir.
Bunlar:

1.Sadece genisleyici maliye politikasi
uygulanmasi

2.Sadece genisleyici para politikasi
uygulanmasi

3.Genigleyici para ve maliye politikalarinin
birlikte uygulanmasi



a) Genisleyici Maliye Politikasi

Genisleyici maliye politikasi,
kamu harcamalarinin artiriilmasi ve
vergi oranlarinin azaltiimasidir.

Sadece kamu harcamalarinin
artirilmasi, sadece vergilerin

Faiz \\ Tam istihdam
dusuralmesi veya her ikisi birden Oran N, P
L. AN LM
uygulanabilir. ' Egrisi
. o 251 DU, RS

Bunlarin ne miktarda yapilacagi ise T Genisleyici

. . . Maliye Politikast
eksik istihdamin ne kadar 18 grisni
olduguna baglidir. Uygulanacak ]
maliye politikasi ile yeni dengenin / .
tam istihdam duvari tizerinde LM Egris
egrisi ile kesismesine dikkat edilir. | IS,
Daha fazlasi uygulanirsa o zaman e
da asiri istihdam durumuna gegcilir 0 Y, v Reel Mill

Gelir (Y)

ki o da sakincalidir.



GENISLEYICI MALIYE POLITIKASI

~
~
~
Faiz ~*~ Tam Istihdam
Orani Se Duvari
(R) £ LM
Egrisi
R3 ___________________________________ -
2 Genisleyici
: Maliye Politikast
: IS egrisini
E saga kaydirir
Rt oo £

1 = ~

1 = “

1 = A

: T

' = s\ IS2

E s Egrisi

E IS,

: s Egrisi

0 Y, Yo Reel Milli

Gelir (Y)



Genisleyici Para politikasi

Faiz Tam Istihdam
Orani Duvari
(R) .
z Egrisi
s LM,
z . .
= \ L2 Egrisi
4
- 4
- U4
- o’
= ’
= 4
= 4
= 4
= 4
z Pt
R g e
: 5 Genisleyici
! E Para Politikas:
: E LM egrisini
Ry ILY. N H saga kaydurir
: ¢E
1 P4 -
1 V2 =
1 ¢ =
1 ¢ H
1 ’ E
: ,’ E 1S
Xl = Egrisi
.t :
o =
4 , ————————3» =
’ . =
0 v Y Reel Milli
2 T

Gelir (Y)




c.Genisleyici Para ve Maliye Politikalarinin
Birlikte Uygulanmasi

Ekonomideki issizligi onlemek icin
maliye politikasi daha etkilidir.

Cunku kamu harcamalarini

artirarak, vergi tesvikleri vererek .
piyasadaki toplam talebi daha )
kisa surede ve etkili bir sekilde
artirmak mumkundur.

Ancak, para politikasi da ayni

anda genigleyici yonde Ry
uygulanirsa cok daha kisa surede
sonuca ulasilir.

Tam istihdam
Duvan

LM,
Egrisi

-
-~
-
-
-
-

LM,
\ ,*" Egrisi

Genisleyici
Para Politikast
LM egrisini
saga kaydirir

Genisleyici

i N Maliye Politikas:
! IS egrisini

: 4‘\ IS saga kaydirir

| 0l 192

; © Egrisi

i IS;

i Egrisi

| —>

Y, Y1 Reel Milli

Gelir (Y)



Genisleyici Para ve Maliye Politikalarinin Birlikte
Uygulanmasi

~
Faiz ‘\ Tam Istihdam
Orani s Duvan
(R) : LM,
Z Egrisi
E s° LMZ
5 \ o °  Egrisi

Genisleyici
Para Politikas1
LM egrisini

R - saga kaydirir
25 I N, T, ® D,
E E hRS . Genisleyici
E g S Maliye Politikast
: ( IS egrisini
'y ~ -
,"E : /4 ~‘~ISZ saga kaydirir
Lol £ ‘ Egrisi
. ! =
'¢' E E IS,
Lot i E Egrisi
’ , ————— £
0 Y, a Reel Milli

Gelir (Y)



6.Asir1 Istihdamin Giderilmesi Politikalar

Eger ekonominin genel dengesi tam istihdam
duvarinin sag tarafinda olursa asiri istihdam
sOz konusudur.

Bu durum enflasyonist baskilara neden olur.

Asiri istihdamin yani enflasyonist baskinin
kaldirilmasi icin,

daralmaci para ve maliye politikalari uygulanir.

Ekonominin genel dengesi tam istihdam duvari
uzerinde olusturulmaya calisilir.



Bunun icin u¢ politika secenegi vardir.
Bunlar,

Sadece daralmaci maliye politikasi
uygulanmasi

Sadece daralmaci para politikasi
uygulanmasi

Daralmaci para ve maliye politikalarinin
birlikte uygulanmasi



a)Daralmaci Maliye Politikasi

Daralmaci maliye politikasi,

kamu harcamalarinin
kisiimasi ve

vergi oranlarinin artirilmasi
yoluyla uygulanir.

Sadece kamu harcamalarinin = =l -
kKisilmasi, sadece vergilerin l
artirilmasi veya her ikisi
birden uygulanabilir. BN

Tam istihdam
uuuuu

O
CEES
o]

R

Uygulanacak maliye politikasi
lle yeni dengenin tam istihdam
duvari uzerinde LM egrisi ile
kesismesi saglanmalidir.



Daralmaci Maliye Politikasi

Faiz Tam Istihdam
Oram Duvan
(R) LM
Egrisi
AR ; Daralmaci
‘ss £ Maliye Politikasi
N £ IS egrisini
Rot-mmeao--l N i - sola kaydirir
. =
MRS £
-~ =
A g =
~S E
~S E
e £
Ryl o228 =
IS,
é s\ IS, Egrisi
£ * Egrisi
0 \2 Y, Reel Milli

Gelir (Y)



b)Daralmaci (Siki) Para Politikasi

Faiz Tam Istihdam LM,
Orani Duvari .- Egrisi
R z
(R) LM,
: Egrisi
= 34 :
o g Daralmaci
RZ""'"";"""""""E‘ """""" . Para Politikast
x' : LM egrisini
o’ £ sola kaydirir
IS
: Egrisi
0 \E Y, Reel Milli

Gelir (Y)



c)Daralmaci Para ve Maliye Politikalarinin
Birlikte Uygulanmasi

Tam istihdam LM,

Faiz PR
Duvarn .7 Egrisi

Orani
R) LM,

Egrisi

Daralmaci
Para Politikasi
LM egrisini
sola kaydirir

Daralmaci
Maliye Politikasi
IS egrisini

sola kaydirir

IS,
Egrisi

A IS2
Egrisi

-< LLLLLLEEEEETEEEELET LT lllllllllllllllllllllll‘lllllllllllllllllllllll NRRRRRRRRRRRNR

Reel Milli
Gelir (Y)
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